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PEGAS NONWOVENS SA

Konsolidované neauditované financni
vysledky za prvni Ctvrtleti 2010

20. kvétna 2010

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své predbézné neauditované
konsolidované finanéni vysledky za prvni cétvrtleti roku 2010 kongéici
31. bfeznem 2010, pFipravené v souladu s mezinarodnimi standardy finanéniho
vykaznictvi (IFRS).

»,V prvnim Ctvrtleti roku jsme dosahli solidnich vysledkd na drovni ukazatele EBITDA,
Jjenz dosahl hodnoty 8,8 milioni EUR a to diky silné produkci, dobrym prodejnim
vysledkim a pfi minimalnich dopadech z externich vliv( Ci jednorazovych poloZek.
Viysledky hospodareni za prvni Ctvrtleti tak jsou v souladu se zvefejnénym vyhledem
na cely rok 2010. Vzhledem k vyrazné rostoucim cenam polymeru, jeZz budou
negativné ovliviiovat hospodareni Spole¢nosti ve druhém Ctvrileti, zdstava nadale
hlavnim cilem Spole¢nosti dosazeni celoroc¢niho vyhledu.

Vyznamnou udalosti prvniho Ctvrtleti bylo rozhodnuti o vystavbé nového vyrobniho
provozu ve Znojmé — Priméticich. Verime, ze tato investice posili pozici
technologického lidra v nasem oboru a Spolecnost jiz zapocala s financovanim této
expanze,” sdélil FrantiSek Rezag, ¢&len predstavenstva spoleénosti PEGAS
NONWOVENS SA a generalni feditel PEGAS NONWOVENS s.r.o.



Prehled financ¢nich vysledku
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: Prvni Ctvrtleti

(mil. EUR) leden — bfezen 2010
meziro¢né

Vynosy 34,4 (3,5 %)
Provozni naklady bez odpisu (25,6) 18,1 %
EBITDA 8,8 (37,0 %)
Odpisy (4,1) 6,9 %
Provozni hospodarsky vysledek (EBIT) 4.8 (53,3 %)
Kurzové zmény a ostatni financni 4.4 n/a
vynosy/(naklady) (netto) ’
Urokové naklady (netto) (0,8) (28,6 %)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos (0,7) n/a
Cisty zisk 7.7 13,0 %
Invgstlce do hmotného a nehmotného 4.9 7097.1 %
majetku
Pocget zaméstnancu skupiny na konci obdobi 385 1,3 %
Prumé'rny poCet zaméstnancu skupiny za 384 05 %
obdobi
Cisty dluh 96,6 (15,1 %)
Vyroba (v tunach) 16 851 (1,3 %)
Pramérny kurz KE/EUR za obdobi 25,868 (6,3 %)
Kurz KE/EUR na konci obdobi 25,445 (7,1 %)
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Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkd) dosahly v prvnim ctvrtleti roku 2010
34,4 milionu EUR, coz je meziroéné o 3,5 % méné. MeziroCni pokles vynosu byl
primarné zpUsoben nizSimi prodanymi objemy v tunach, kdy se na po¢atku roku 2009
vyprodavaly skladové zasoby z konce roku 2008. Cenova hladina polymerta naopak
meziro¢né vzrostla, ackoliv tento dopad se v prvnim Ctvrtleti 2010 v odbytovych
cenach jesté vyrazné neprojevil diky zpozdéni v mechanismu pfeneseni vstupnich
cen polymeru do cen odbytovych.

Celkové provozni naklady bez odpist (netto) se v prvnim d¢tvrtleti roku 2010
meziro€né zvysily o 18,1 % na 25,6 milionu EUR. Hlavnim ddvodem tohoto zvyseni
byl rist cenovych indext polymer(, které vzrostly meziroéné témeér o polovinu.

EBITDA dosahla v prvnim Ctvrtleti roku 2010 8,8 miliond EUR, coz je o 37,0 %
mezirocné méné. MeziroCni srovnani bylo ovlivnéno mimofadné vysokou hodnotou
ukazatele EBITDA v prvnim c&tvrtleti roku 2009, kdy Spole€nost tézila z poklesu cen
polymert, vysokych odbytovych cen a zrazantniho vyprodani skladovych zasob.
Nicméné v porovnani se Ctvrtym Ctvrtletim roku 2009 ukazatel EBITDA vzrostl
0 10,5 %. Za dosazenym ukazatelem EBITDA v prvnim Ctvrtleti tohoto roku stoji silna
vyroba, dobré prodejni vysledky a minimalni dopady jednorazovych externich vlivu i
polozek.

EBITDA marze dosahla v prvnim ¢&tvrtleti roku 2010 25,7 %, o 13,6 procentnich bodu
meéneé ve srovnani se stejnym obdobim roku 2009.

Provozni naklady

Celkova spotieba materialll a ostatni spotfeba dosahla v prvnim ¢&tvrtleti roku 2010
24,0 milionu EUR, meziro¢né o 19,5 % vice. Hlavnim faktorem byl narist nakupnich
cen polypropylenu a polyethylenu.

Osobni naklady bez op¢niho akcioveého planu vzrostly o 10,3 %, po zahrnuti opéniho
planu celkové osobni naklady v prvnim Ctvrtleti roku 2010 mezironé vzrostly
0 10,7 % na 1,8 milionu EUR. Meziro€ni narust osobnich nakladu vyjadifenych v EUR
byl vyvolan zejména posilenim kurzu Ceské koruny vic¢i EUR ve srovnavanych
obdobich. Celkové osobni naklady denominované v cCeskych korunach a bez
pFecenéni opCniho akciového planu se zvysily o 3,4 %.

Ostatni provozni vynosy (netto) dosahly v prvnim ¢tvrtleti roku 2010 vySe 0,2 milionu
EUR.
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Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnim Ctvrtleti roku 2010 4,1 milionu EUR,
mezirocné o 6,9 % vice. Tento narast byl zplsoben posilenim &eské koruny vidi
EUR oproti stejnému obdobi roku 2009, ovliviujici prezentaci této polozky nakladd
v méné EUR.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) &inil v prvnim &tvrtleti roku 2010 4,8 milionu
EUR, coz predstavuje meziroCni pokles o 53,3 % ve srovnani se stejnym obdobim
roku 2009 v disledku vysoké hodnoty ukazatele EBITDA dosazené v prvnim Ctvrtleti
minulého roku.

Finanéni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni finanéni vynosy/naklady (netto) predstavovaly v prvnim
Ctvrtleti roku 2010 vynos ve vySi 4,4 milionu EUR ve srovnani s nakladem 2,7 milionu
EUR ve stejném obdobi predchazejiciho roku. Tato poloZzka pfedstavuje realizované
a nerealizované kurzové zisky a ztraty a ostatni finanéni vynosy a naklady. Meziro¢ni
zména této polozky byla dana vyvojem kurzu Ceské koruny viaci EUR vedoucim k
nerealizovanym kurzovym rozdilim souvisejicich s pfecenénim rozvahovych polozek
denominovanych v EUR (zejména bankovniho dluhu a vnitropodnikové puj¢ky).

Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou diuhu &inily v prvnim &tvrtleti roku 2010
0,8 milionu EUR, 0 28,6 % méné ve srovnani s prvnim Ctvrtletim roku 2009. Hlavnim
divodem tohoto poklesu bylo postupné snizovani externiho dluhu Spoleénosti a
sniZeni urokovych sazeb v porovnavanych obdobich.

Dan z pfFijmu

V prvnim &tvrtleti roku 2010 Cinila dan z pfijmu 0,7 milionu EUR. Splatna dar dosahla
1,0 milionu EUR, zatimco zmény v odlozené dani pfedstavovaly vynos 0,3 milionu
EUR.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za prvni &tvrtleti roku 2010 7,7 milionu EUR, meziroéné o 13,0 %
vice, kdy zisky z kurzovych zmén kompenzovaly pokles provozniho vysledku.

Investice

V prvnim Ctvrtleti roku 2010 dosahly celkové konsolidované investice 4,9 milionu
EUR v porovnani s 0,1 milionem EUR vroce minulém. VysSi investiéni vydaje
v tomto roce predstavuji zejména vydaje na projekt vystavby nového vyrobniho
provozu.
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Penize a zadluzenost

Celkova vySe konsolidovanych finanénich dluht (kratkodobych i dlouhodobych)
k 31. bfeznu 2010 Cinila 96,9 milionu EUR, o0 15,2 % méné ve srovnani se stavem
k 31. bfeznu 2009. VySe Cistého dluhu k 31. bfeznu 2010 dosahla 96,6 milionu EUR,
meziroéné o 15,1 % méné&. Tato &astka odpovida 2,9 nasobku ukazatele Cisty dluh/
EBITDA k 31. bfeznu 2010.

Prehled hospodareni Spolecnosti za prvni Ctvrtleti roku 2010

Celkova produkce v prvni jakosti dosahla v prvnim Ctvrtleti roku 2010 16 851 tun, coz
predstavuje pokles o0 1,3 % ve srovnani s prvnim Ctvrtletim roku 2009, mimo jiné i
vlivem vy$§siho poctu dnl technickych odstavek v roce 2010.

Podil vynosu z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produktd na
celkovych vynosech ¢inil v prvnim C&tvrtleti roku 2010 87,1 %, coz pfedstavuje mirny
pokles ve srovnani s 89,9%-nim podilem v prvnim ¢tvrtleti roku 2009. Vysoky podil
téchto materiall potvrzuje pokradujici primarni zaméreni Spole¢nosti na trh hygieny.
Vynosy zprodeje standardnich textilii (komoditnich) pouzivanych k vyrobé
hygienickych produktl dosahly v prvnim c&tvrtleti roku 2010 23,6 milionu EUR, coz
predstavuje meziro¢ni pokles o 8,8 % v porovnani s prvnim ctvrtletim roku 2009.
Podil vynosli z prodeje standardnich textilii pro oblast hygieny na celkovych
vynosech predstavoval v prvnim Ctvrtleti roku 2010 68,7 %, meziro¢né pokles
ze 72,7%-niho podilu v prvnim Ctvrtleti roku 2009. Ze segmentu hygieny pfipadlo v
prvnim Ctvrtleti roku 2010 na vynosy z prodeje lehkych a bi-komponentnich textilii
6,4 milionu EUR, coz predstavuje narust o 3,3 % v porovnani s prvnim &tvrtletim roku
2009. Podil vynosu z prodeje této kategorie vyrobku na celkovych vynosech v prvnim
Ctvrtleti roku 2010 Cinil 18,4 % ve srovnani s 17,2%-nim podilem v prvnim cCtvrtleti
minulého roku.

Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v prvnim ¢tvrtleti roku 2010 4,4 milionu EUR,
coz znamena meziroCni narlst o 22,4 %. Podil vynost z prodeje produktd mimo
segment hygieny na celkovych vynosech v prvnim Ctvrtleti roku 2010 €inil 12,9 %, ve
srovnani s 10,1%-nim podilem v prvnim ctvrtleti roku 2009.

Rozdéleni vynost dle geografie trht' potvrzuje stalou koncentraci odbytu
Spole€nosti na SirSi oblast Evropy. Vynosy z prodeji do zapadni Evropy dosahly v
prvnim cCtvrtleti roku 2010 20,7 milionu EUR, coz predstavuje 60,1 % podil na
celkovych vynosech ve srovnani s 56,5%-nim podilem ve stejném obdobi roku 2009.
Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi vyse
12,0 milionu EUR a predstavovaly tak 35,0%-ni podil na celkovych vynosech ve
srovnani s 41,0%-nim podilem v prvnim c¢tvrtleti roku 2009. Vynosy z prodeje do
ostatnich teritorii Cinily 1,7 milionu EUR a pfedstavovaly 4,9%-ni podil na celkovych
vynosech ve srovnani s 2,5%-nim podilem v prvnim &tvrtleti roku 2009.

' Rozdéleni dle geografie se urCuje mistem dodani zbozi.
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Potvrzeni vyhledu na rok 2010

V prvnim &tvrtleti roku 2010 Spole¢nost dosahla hospodarskych vysledkd, jez jsou
v souladu se zvefejnénym vyhledem na cely rok 2010.

Vysledky hospodarfeni muze téz v kratkodobém horizontu ovliviiovat i vyvoj cen
polymer( a nasledné zpozdovani mechanismu prenaseni cen. Od pocatku roku
doSlo oproti pfedpokladim, na nichz byl postaven plan roku 2010, k dalSimu
vyznamnému narastu cenovych indexi a tento vyvoj se negativnhé projevi ve
vysledcich za druhé Ctvrtleti.

Na zakladé finanénich a obchodnich vysledkl za prvni &tvrtleti 2010 a s ohledem na
vyvoj na evropském trhu netkanych textilii vCetné oCekavaného vyvoje na trhu s
polymery potvrzuje Spole€nost svUj pfedchozi vyhled ukazateld hospodareni na rok
2010.
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Priloha 1
Konsolidovany vykaz o uplném vysledku
pfipraven dle mezinarodnich standardd uc€etniho vykaznictvi (IFRS)

(v tis. EUR)

1. ¢tvrtleti 2010 1. Etvrtleti 2009

(neauditované) (neauditované)

Vynosy 34 399 35 662
Spotieba materialu a sluzeb (23 987) (20 066)
Osobni naklady (1786) (1614)
Ostatni provozni vynosy/(naklady)
(netto) 211 36
EBITDA 8 837 14 018
EBITDA marze % 25,7% 39,3 %
Odpisy (4 074) (3812)
Provozni zisk 4763 10 206
Marze provozniho zisku v % 13,8 % 28,6 %
Kurzové zmény a ostatni finan¢ni
vynosy/(naklady) (netto) 4 376 (2679)
Urokové naklady (netto) (808) (1132)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos (681) 374
Cisty zisk 7 650 6769
Ostatni uplny vysledek
CISEa ztrata ze zajiSténi penéznich (1 123) _
tokd
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu 3 301 (993)
Uplny vysledek za obdobi celkem 9 828 5776
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PFiloha 2
Konsolidovany vykaz o finanéni situaci
pfipraven dle mezinarodnich standardd uc€etniho vykaznictvi (IFRS)

K 31. bfeznu
(v tis. EUR)
2010 2009

(neauditované) (neauditované)
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 114 073 115 642
Dlouhodoby nehmotny majetek 205 233
Goodwill 91 182 84 738
Dlouhodoby majetek celkem 205 460 200 613
Obézna aktiva
Zasoby 12 528 12 288
Obchodni a ostatni pohledavky 26 395 31074
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 217 337
Obézna aktiva celkem 39 140 43 699
Aktiva celkem 244 600 244 312
Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital 11 444 11 444
Emisni azio 17 846 26 152
Zakonny rezervni fond 4 396 2433
Rozdily z pfepoctu 5504 (207)
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu (942) --
Nerozdéleny zisk 84 852 65 133
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 123 100 104 955
Dlouhodobé zavazky
Bankovni uvéry 95 881 91 300
Ostatni zavazky 33 10
Odlozeny darovy zavazek 11 357 10 814
Dlouhodobé zavazky celkem 107 271 102 124
Kratkodobé zavazky
ZavazKky z obchodnich vztahu a jiné zavazky 11 248 14 314
Darnové zavazky 2004 56
Kratkodoba ¢ast bankovnich uvéra 977 22 863
Kratkodobé zavazky celkem 14 229 37 233
Vlastni kapital a pasiva celkem 244 600 244 312
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Priloha 3
Konsolidovany vykaz o penéznich tocich
pfipraven dle mezinarodnich standardd uc€etniho vykaznictvi (IFRS)

(v tis. EUR)
1. étvrtleti 2010 1. étvrtleti 2009
(neauditovaneé) (neauditované)
Zisk pred zdanénim 8 331 6 395
Upravy o:
Odpisy 4 074 3812
Kursové zmeény (3532) 666
Urokové naklady 808 1138
Zmény v pfecenéni urokovych swapu
na realnou hodnotu (1123) 214
Ostatni finanéni vynosy/(naklady) 10 241
Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles/(rust) stavu zasob 1643 232
Pokles/(rast) pohledavek (406) (4 126)
Rust/(pokles) zavazk (1404) (2 206)
Zaplacena dan z pfijmu (3) (3)
Penézni toky z provozni ¢innosti
(netto) 8 398 6 363
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku (4 894) (68)
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
(netto) (4 894) (68)
Penézni toky z financni éinnosti
Rust/(pokles) bankovnich uvéru (3 142) (4772)
Rust/(pokles) dlouhodobych zavazku 6 5
Zaplacené uroky (614) (1259)
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) (10) (241)
Penézni toky z financni ¢innosti
(netto) (3 760) (6 267)
Penézni prostfedky a penézni
ekvivalenty na pocCatku ucetniho obdobi 4r3 309
Cisty prirastek (ubytek) penéznich
S e o ) . (256) 28
prostfedkl a penéznich ekvivalentu
Penézni prostiredky a penézni 217 337

ekvivalenty k 31. bifeznu
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